Prognoza inflatiei
pe termen mediu
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Pe parcursul ultimelor 6 trimestre inflatia se mentine in coridorul

20

de 5 la suta £+ 1.5 p.p. (puncte procentuale)

Implementarea
regimului de tintire a
inflatiei
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Inflatia IPC si Inflatia de baza
(ritmuri anuale)

» Rata inflatiei s-a incadrat in
intervalul de 5.0 la sutd £ 1.5

100
pp in ultimele 17 luni; 00 LA
« Ritmul anual al inflatiei a TN 2 T
constituit 5.5 la sutd in luna 70
iunie 2013. 6.0 -
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* Ritmul inflatie1 de baza a
SN 4.0 |
avut o dinamica uSor
ascendentd (4.4 la sutd in luna 39 °°
tunie 2013); 2.0 -
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* Inflatia totala este peste
0.0 ‘

nivelul inflatiei de baza sub s =2 <s
presiunea preturilor la -oeee
produsele alimentare.
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Ritmul anual al IPC in creStere ugoara sub presiunea
preturilor la produsele alimentare (p.p.)

Preturile la produsele alimentare

Modificarea procedurii de reflectare a preturilor la produsele cu
caracter puternic sezonier A

Evolutia preturilor la produselor alimentare mondiale A

Conditiile climaterice favorabile V¥
Inflatia de baza

Deprecierea monedei nationale fata de valutele principalilor
parteneri comerciali, A

Impactului majorarii accizelor la tigari A
Preturile reglementate

majorarea TVA la gaz de 1a 6% la 8% A

Preturile la combustibil g 8 8 g8 8 8 8 g8 ¢ g2 g ¢ g
’ ) ~= 3 =) S - IS - IS 3] < v 8
- - -
Pretul petrolului de marca Urals s-a diminuat cu 7.9 la sutd ¥ W [nflatia de bazi B Produsele alimentare
[ Preturile reglementate 1 Combustibil

Deprecierea cursul de schimb MDL/USD cu 1.7 la sutd A >~ IPC (suma contrib. componentelor)
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Compararea prognozei din RI nr. 11, 2013
si evolutia inflatiei in trimestrul II, 2013
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1I/10 III/10 /11 I11/11 /12 III/12 1/13
T— = Inflatia (efectiv)
Ll Prognoza pe termen scurt a inflatiei
Efectiv Prognoza Abaterea Factorii de influenta
Tr. 11, 2013 / Tr. 11, 2013 /
Tr. 11, 2012 Tr. 11, 2012
IPC 5.2 4.5 0.7
Inflatia de baza 4.2 4.2 -

Schimbarea de catre BNS a modului de
Produsele alimentare 8.4 6.3 2.1 evidentd a cresterii preturilor cu caracter
puternic sezonier

Preturile reglementate 2.3 2.7 -04 Tariful la energia electrici nu a fost majorat
4.8 4.1 Nu s-a inregistrat sciderea anticipata
Combustibil : : 0.7 pentru trimestru II, 2013
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Contributia sectoarelor economiei la creSterea PIB, (p. p.)

Revigorarea activitatii economice in 81
trimestru I, 2013:
6
* Impozite nete pe produse: A 1.1 pp (A2012:
A 0.8 pp) L
*Alte activitati de servicii: A 1.0 pp (A2012:
A 0.6 pp) 27
* Comert: A0.5 pp (A2012: A0.6 pp) 0.

* Industria: A 0.3 pp (A2012: A 0.1 pp)
* Constructii: A 0.3 pp (A2012: AO.1 pp)

. . .. 4
* Transport Si comunicatii: A 0.2 pp (A2012: 2010 2011 2012 U3
A 0.3 pp) B Agriculturd [ Industria
I Comert N Constructii
[EE Transport Si comunicatii [ Alte servicii

. Agriculturé: A 0.1 pp (A20 12: ¥V-29 pp) B [mpozite nete pe prod. —O— Rata creSterii PIB



L4y

Revigorarea activitatii economice in
trimestru I, 2013:

* Export: A 4.4 pp (A2012: A1.03 pp)

* Consumul gospodariilor populatiei: A3.5 pp
(A2012: A0.95 pp)

 Consumul administratiei publice: ¥V 0.4 pp
(A2012: AO.11 pp)

* Formarea bruta de capital: ¥ 0.5 pp
(A2012: ¥V 0.75 pp)

e Import: V3.6 pp (A2012: ¥V 2.15 pp)

-18

I Cons. admin. publice si private ~ EEEE Import
I Formarea brutd de cap. N Export
I Cons. gospodariilor pop. —=— Rata cresterii PIB
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Creditele noi in MDL (trimestrial)
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Depozitele noi in MDL (trimestrial)

Scaderea cu 18.2 la
sutd a depozitelor noi
atrase in MDL in
T2/2013 comparativ
cu T2/2012;

Rata dobanzii in
T1/2013 de 7.3 1a
suta.

Rata dobanzii in
scadere dupa o
stabilitate relativa pe
parcursul a Sapte
trimestre.
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Prognoza Inflatiei pe Termen Mediu
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Inflatia se plaseaza in interiorul intervalului stabilit de
BNM de 5 la suta = 1.5 p.p.

Prognoza Proiectia inflatiei anuale
T4, 2013 3.7 %
T4, 2014 4.0 %

In trimestrul 4, 2013 rata

inflatie1 anuale se va situa la
nivel de 3.7 $11n T4, 2014
la nivel de 4.0 la suta;

Rata anuala a inflatiei in
2013 va f1 de 4.3 la suta, 1ar
in 2014 de 3.8 la suta;

In prima jumitate a anului
2015 rata anuald a inflatiei
se va apropia de tinta de 5 la ikl

suta. e Intervalul de variatie
I Intervalul de incertitudine

Rata anuala a inflatiei

[ T T T T T
1110 A1 12 13 /14 15
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Ipoteze externe

PIB Real ZE PIB Real
PIB-ul real in Zona Euro, (anual %) PIB-ul real in Rusia, (anual %) RU
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2013 2.6

2014 3.3
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Il Deviatia PIB RI Ill == Cresterea anuala PIB Deviatia PIB RI Il Il Deviatia PIB Rl IIl == Cresterea anuala PIB Deviatia PIB RI Il
Inflatia in Zona Euro, (anual %) Inflatia in Rusia (anual, %)
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2013 1.5 [ Diferenta (RI 1I-RI Il),(p.p) === RI lll == RI Il ——RIlll == RI1I 2013 6.5

2014 1.5 Temperarea cererii externe 2014 6.0
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Petrol, (USD/Baril Gas, (USD/1000m3
2013 105.7 | 120 ( & 8 4207 { ) | 2013 380.5
2014 106.6 | 11s- 17 S0 2014 363.6
L 380
110 Is
360
105+ 115
* 340
100+
-4 320 710
95
13 300
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12
85 260
8o 1 240
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/10 1/10 111 W/11 Y12 W12 Y13 /13 /14 /14 /15 /10 1W/10 v11  W/11 V12 w12 113 W13 1/14 /14 115
[Ipiferenta (USD/Baril), scala din dreapta = RI Ill =="RI II [ IDiferenta (USD/1000 m3). scala din dreapta =Rl Il =="RI Il
i USD/EUR
240, Produse alimentare, (USD) s 1.44; 0.01
1.42 0.005
2301 /\ — 0
1.4¢ o
220+
-5 1.381
-0.005
210, 1.36F
--10 -0.01
200+ 1.341
1o -0.015
180- 18 1.321
-0.02
--20 1.3
1801 2
1.28" -0.025
L +-25
170 1.26- -0.03
Alimentare | "0 w0 w1 AT A2 WA2 113 A3 114 A4 115 o0 12400 w10 w11 A1 V12 A2 113 A3 114 W14 145 USD/EUR
[piferenta (USD), scala din dreapta =Rl Il =='RI Il [IDiferenta (USD/EUR), scala din dreapta = RI Il ==+RI ||
2013 206.6 2013 1.30
2014 195.6 2014 1.27




Presiuni pro-
inflationiste din
partea cererii
agregate, pe
intreaga
perioada de
prognoza, ca
urmare a
politicii
monetare
stimulative

Rata reala a
dobéanzii isi
va mentine
caracterul

expansionist

1112
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Caracter
mult mai
stimulativ a
conditiilor
monetare
reale pe tot
orizontul de
prognoza.

ICMR, (%)
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Caracter
stimulativ
din partea
ratei reale
efective de

schimb.




Banca Nationala a Moldovei |

; E&
ll. 3. \\\
| b TS

RI1Il, 2013 vs RI I, 2013

Inflatia de baza, (anual,%)
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* Contributii mai mare din partea inflatiei de baza Si combustibililor

125

5



i

i {‘&
".1 A \\\
i e

RI1Il, 2013 vs RI I, 2013

Produse alimentare, (anual,%) Preturi reglementate, (anual,%)
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* Contributii mai mari din partea produselor alimentare (2013)
* Evolutia preturilor reglementate mai mica pentru perioada prognozata



RI1Il, 2013 vs RI I, 2013

Ritmul anual al IPC total,(anual,%)
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- In pofida unei inflatii mai mari in Q2/2013, trendul general descrescator ramane neschimbat.
* Se anticipeaza o temperare semnificativa a inflatiei in a doua jumatate a anului 2013.



Multumim pentru atentie!



